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. La categoria "1" no significa que la inversion esté libre
DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

Fondo de renta fija que invierte en el tramo crossover, lo que incluye los bonos investment grade de mas baja calificacion con los high yield de mas alta calificacion crediticia, aprovechando las ineficiencias que presentan al existir en este tramo bonos con mejor

calificacion crediticia con un diferencial de crédito mayor. De esta forma, pretende conseguir una mayor rentabilidad que un fondo de investment grade con menor volatilidad que un fondo high yield.
Adidicionalmente, no incluyen a los financieron en su universo de inversion.
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585885588288 5885285588848558858285 2021 | 0,08% | -0,13% | 0,36% | 0,49% | -0,04% | 0,40% | 0,66% 1,82%
2020 0,10% -1,20% | -11,21% 5,21% 1,21% 0,95% 2,11% 0,67% -0,88% 0,50% 2,93% 0,64% 0,12%
Nordea 1 - European Cross Credit Bl EUR ====iShares Euro Corporate Bond Lg Cap UCITS ETF 2019 2.09% 1,47% 1,13% 1,23% 0,84% 2.61% 0,97% 0,69% -0,65% 20,23% 0,23% 0,64% 9,69%
2018 -0,47% -0,19% 0,32% -0,90% -0,45% 1,21% 0,17% 0,20% -0,78% -1,38% -0,63% -2,84%
EXPOSICION POR TIPO DE ACTIVO EXPOSICION POR DIVISA EXPOSICION SECTORIAL MAYORES POSICIONES a 31/07/2021 DATOS ESTADISTICOS
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EXPOSICION GEOGRAFICA EXPOSICION POR VENCIMIENTOS Finanzas NASDAQ INC 1.75% 28-MAR-2029 18% 1Af0 3 Afos 5 Afios
® Europa <1 afio i Industrial o TRATON FINANCE LUXEMBOURG SA 24-MAR-2025  1,8% Max Drawdown -0,88 | -12,27 | -12,27
mEE.UU ‘ 1-3 afios | Consumo no basico TESCO PROPERTY FINANCE PLC 2ASEQ FIX6.05!  1,8% Ratio Sharpe 0,59 012 | 0,14
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CLASE DIVISA _COBERTURA ISIN INV, MIN _DE GESTION DE EXITO TER El fondo acumula una rentabilidad de +1,50% en el afio y cerré el més de junio con +0,40%. El diferencial de los bonos europeos tanto de grado de

BIACC EUR LU0733672124 75000 0,50% 0,65% . P . . L - I . . R

inversién como de alto rendimiento se redujo el Ultimo mes. Los principales contribuidores han sido Aeroporto di Roma, Renault y Gruenenthal; Los

BP Acc EUR LU0733673288 1,00% 1,24% principales detractores Softbank, IGT y Novelis Sheet Ingot.

BC Acc EUR LU0841625402 0,60% 0,84%

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,

exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio
del indice multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacion estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al
cuadrado en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la
rentabilidad del indice en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacion: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacion puede tomar valores desde -1 (correlaciénnegativa perfecta) a
1 (correlacioén positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacién estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos
se calculan en meses.

Raio Informacién: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacion estandard del
exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociaciéon de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicién financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



