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. La categoria "1" no significa que la inversion esté libre
DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

Morgan Stanley Asia Opportunity busca la revalorizacion del capital a largo plazo mediante la inversiéon en empresas de alta calidad, establecidas y emergentes ubicadas en Asia (excluido Japén) que el equipo cree que estan infravaloradas en el momento de la
compra.

Para lograr su objetivo, el equipo de inversion generalmente favorece a las empresas que cree que tienen ventajas competitivas sostenibles que se pueden monetizar a través del crecimiento.
El proceso de inversion integra el andlisis de sostenibilidad con respecto al cambio disruptivo, la solidez financiera, las externalidades ambientales y sociales y la gobernanza (también conocida como ESG).
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contribuido positivamente a la rentabilidad relativa al benchmark. Destaca también la sobreponderacion regional en China e India,y la
infraponderacién en Taiwan, que también ha contribuido negativamente a la rentabilidad relativa del fondo. Por otra parte, el fondo esta
infraponderado en tecnolgia, sector que ha avanzado mucho en Asia los Ultimos meses, en parte por la gran demanda de microchips y piezas
tecnolégicas, que junto con las largas esperas de envios causadas por problemas en los grandes puertos comerciales chinos (COVID), han subido
los precios hasta niveles muy altos, razén de mas por la cual el fondo no registra las rentabilidades de su relativo. El fondo se ha visto perjudicado
por los dltimos acontecimientos en China, en parte por la gran presiéon que ha ejercido el gobierno en algunas salidas a bolsa de grandes
multinacionales chinas que, por salir a bolsa americana, se han visto boicoteadas en su pais de origen.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio
del indice multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacion estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al
cuadrado en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la
rentabilidad del indice en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacion: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacion puede tomar valores desde -1 (correlaciénnegativa perfecta) a
1 (correlacioén positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacién estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos
se calculan en meses.

Raio Informacién: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacion estandard del
exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociaciéon de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicién financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



