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. La categoria "1" no significa que la inversion esté libre
DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

Fondo de renta variable europea con un enfoque bottom-up que tiene como objetivo la apreciacién del capital mediante la inversion en compafiias de mediana capitalizacién que ofrecen un potencial de crecimiento. En la seleccién de valores se tiene en cuenta
los tres aspectos siguientes: (i) infravaloracién de cuanto se sostendra el crecimiento de la compafiia, (ii) un crecimiento dado por un cambio en el negocio, (iii) infravaloracién de lo rapido que sera el crecimiento. La cartera la compone entre 50 y 60 valores.
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Fidelity Funds - European Dynamic Gth Y-ACC-EUR ==== MSCI EUROPE NET RETURN INDEX EUR 2019 6,44% 6,30% 5.79% 3,84% 2.63% 5.15% 1,16% 0,08% 0,33% 1,92% 5.01% 1,91% 40,97%
2018 -3,19% -1,70% 4,03% 5,43% 1,29% 2,50% 0,46% 0,05% -6,86% -2,65% -4,54% -4,15%
EXPOSICION POR TIPO DE ACTIVO EXPOSICION POR DIVISA EXPOSICION SECTORIAL MAYORES POSICIONES a 30/06/2021 DATOS ESTADISTICOS
W Renta Fii BEUR Gobierno 1 Afio 3 Afios 5 Afos
. Renta VIJa‘ o U ‘ Consumo bésico 9.6% USD FORWARD CONTRACT 7,3% Annual. Std. Dsv. 13,85 15,42 13,18
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H Europa <1 afio ! Industrial n 244% SONOVA HOLDING AG ORD 2,6% Max Drawdown -800 | -1591 | -15,91
mEEUU 1-3 afios | Consumo no bésico -O» EXPERIAN PLC ORD 2,6% Ratio Sharpe 0,39 0,24 0,27
Asia 3-5 afios i z‘)"ate”a'es B.2% RELX PLC ORD 25% Ratio Informacién| 024 | 021 | 018
Latam 5.7 afios H tros Ratio Treynor 1,95 1,21 1,22
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v ACCCLASE Dllz\G;A COBERTURA LU0353|340003 'szé(;\gN DESSS;ION DE EXITO 1TOE;/ El fondo acumula en el afio una rentabilidad positiva del +12,24% frente un resultado de +14,73% de su indice de referencia. Sin embargo, el fondo
Sl Bkl cerr6 junio con una rentabilidad de +2,26%, superando a su indice de referencia en casi un 100 pb.
IACC EUR LU1353442731 10MM 0,80% 0,89%
AACC EUR LU0261959422 2500 1,50% 1,90% El fondo mantiene la sobreponderacién en tecnologia y salud, sectores que se han visto favorecidos esta segunda parte del afio.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio
del indice multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacion estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al
cuadrado en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la
rentabilidad del indice en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacion: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacion puede tomar valores desde -1 (correlaciénnegativa perfecta) a
1 (correlacioén positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacién estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos
se calculan en meses.

Raio Informacién: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacion estandard del
exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociaciéon de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicién financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



