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. La categoria "1" no significa que la inversion esté libre
DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

El fondo tiene un enfoque bottom-up, seleccionando compaiiias cuya actividad se relacionada con la seguridad de individuos, compafiias y gobiernos a nivel global, tanto en ciberseguridad como en seguridad fisica. Beneficiandose de esta forma de factores
como la globalizacion, el crecimiento econémico, el desarrollo tecnoldgico y demogréfico.

El fondo tiene un sesgo a compaiias de pequefia y mediana capitalizacién, donde se encuentra una proyeccion de valor mayor, y al menos el 20% de los ingresos de dichas compafiias deben estar relacionados con la seguridad.
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P EUR . LU0270904781 1'60:/" Z’OOZ/° Los gestores han mantenido su exposicion a servicios de seguridad (38,35%) a la vez que redician en seguridad informatica (29,94%), mas

Hi EUR S LU0474966293 | 1000000 0,80% 1,20% relacionadas con la ciberseguridad y aumentaban en servicios de seguridad fisica (33,28%).

HP CHF Si LU1297734565 1,60% 2,05%

Con el riesgo electoral de EE. UU. Fuera del camino y las noticias positivas de varias vacunas, la tendencia de la renta variable pinta bien. Las
vacunas nos permiten mirar mas alld de la pandemia y centrarnos en el fortalecimiento de la economia, que sigue estando respaldada por
importantes flujos de gasto fiscal de emergencia. El contexto macroeconémico es un impulso para las ganancias corporativas y deberia compensar
cualquier descenso en los multiplos precio-beneficio de las acciones.

Mirando a China, el pais se mantiene a la cabeza en cuanto al alcance de su recuperacion, que, junto con un délar méas débil, deberia ser de apoyo
para mercados emergentes. Con tal telon de fondo, seguimos centrados en el crecimiento y los nombres de calidad dentro de la cartera.
El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio
del indice multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacion estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al
cuadrado en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la
rentabilidad del indice en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacion: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacion puede tomar valores desde -1 (correlaciénnegativa perfecta) a
1 (correlacioén positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacién estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos
se calculan en meses.

Raio Informacién: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacion estandard del
exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociaciéon de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicién financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



