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DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

Nordea lanza la estrategia de "Climate and Environment“en 2008 con el objetivo de invertir en negocios que ofrecen soluciones para frenar el cambio climético. Pretende invertir en contribuir a la transicién hacia una economia mas sostenible y menos

dependiente del consumo de combustibles fésiles, contribuir a una economia que produzca con un uso mas eficiente del agua...y todo ello generando valor para el accionista aprovechando una de las grandes tendencias globales de la economia actual.
La cartera se distribuye entre un 10% en energias alternativas; un 70% en eficiencia energética y un 20% en proteccion del clima.

Durante el proceso de seleccion de titulos parten de un universo de 900 compafiias, que tras un primer filtro de liquidez, un segundo filtro de estrategia competitiva y un tercer fitro de valoracién en base a una metodologia "value", se convierte en los 40-60
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proteccion del medioambiente tuvo un mes relativamente mas débil.

Los mayores contribuidores fueron Vestas Wind Systems, impulsada por el anuncio de la extension de crédito fiscal a la produccién edlica en EEU,
y MasTec por la confianza depositada en los proyectos de energia limpia de la compafiia. Por contra, los mayores detractores fueron Middleby, por
la creciente tendencia de nuevas restricciones en bares y restaurantes, y Aspen Technology, por unos resultados trimestrales decepcionantes.

El presente documento no constituye, bajo ningin concepto, una oferta de compra, venta, suscripciéon o negociaciéon de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio
del indice multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacién estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al
cuadrado en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la
rentabilidad del indice en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacién: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacién puede tomar valores desde -1 (correlaciénnegativa perfecta) a
1 (correlacién positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacion estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos
se calculan en meses.

Raio Informaciéon: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacion estandard del
exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ningtn concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisiéon de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversiéon o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



