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p La categoria "1" no significa que la inversion esté libre
DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

Fondo de renta variable estilo value que combina bottom-up con una visién macro defensiva. El objetivo de inversién del fondo es la revalorizacién del capital, expresada en euros. Esta Orientado a empresas del Espacio Econémico Europeo de cualquier tamafio
que estan infravaloradas. Normalmente tiene alrededor de 50-70 acciones en cartera. La rigurosa disciplina de valoracion se expresa a través de un enfoque paciente y a contracorriente con preferencia por la gestién del riesgo de pérdida. Mantiene la
perspectiva de analizar en lugar de pronosticar, evaluando la calidad a largo plazo, la sostenibilidad, el potencial de mejora y el valor intrinseco de la empresa.

Con efecto a partir del 20 de abril de 2015, este fondo esté cerrado a nuevos inversores, con escasas excepciones.

INFORMACION DEL FONDO CARACTERISTICAS DEL FONDO DATOS OPERATIVOS
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149,40 ISIN LU0219424487 Clasificacion Renta Variable Suscripcion D+3 (18:00h)
' Constitucién 26/09/2005 Foco geogréafico Europe Reembolso D+3 (18:00h)
139,40 NAV 369,21 indice MSCI Europe NR EUR Liquidez Diaria
AUM 1.906.937.500 Inversion inicial 1
129,40 Divisa Euro PER - Comisién de gestion  0,85%
119.40 Distribucién  Acumulacion P/BV -
Gestora MFS Investment Management Company Lux NGmero de 61 RATINGS
109,40 Gestor Gabrielle Gourgey, Benjamin Tingling, Floren posiciones Solventis SSSSS
Custodio State Street Bank International GmbH (Luxembourg Branch) Morningstar XXX X
99,40 Citywire AAA
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£L558588556858485585885585885885% 2021 | -1,15% 1,15%
» 2020 0,68% -6,39% | -13,14% | 7,06% 4,86% 1,54% 2,62% 1,45% -0,23% -4,49% 9,84% 3,11% 4,83%
= MFS Meridian Funds-European Value 11 EUR === MSCI EUROPE NET RETURN INDEX EUR 2019 5,07% 4,51% 3,79% 3,75% 1,59% 2,42% 0,39% 0,24% 1,58% 0,91% 3,12% 1,82% 29,06%
2018 -3,17% -0,15% 1,75% 4,41% 0,45% 2,39% 1,73% -1,64% -5,62% 0,50% -5,03% -4,58%
EXPOSICION POR TIPO DE ACTIVO EXPOSICION POR DIVISA EXPOSICION SECTORIAL MAYORES POSICIONES a 31/12/2020 DATOS ESTADISTICOS
® Renta Fii B EUR Gobierno 1Afo 3 Aflos 5 Afios
- R::t: VUaE:iabIe v ‘ Consumo basico 237% Nestle SA Annual. Std. Dsv. | 21,43 | 14,38 | 12,24
Monaton mUSD Salud 8.2% Iberdrola SA Correlacién 093 | 088 | 086
onetario GBP / Energia Heineken NV Alpha 0,84 051 | 043
Otros Telecom Amadeus IT Group Beta 091 | 082 | 078
L‘ffts De la Info. .? 20;’0 Ndordg:( AIIS « Tracking Error 2,41 2,14 2,02
£ < - ilities o chneider Electric
EXPOSICION GEOGRAFICA EXPOSICION POR VENCIMIENTOS  Finanzas - Bk AG 8 Co KO LA 3Aos 5 Afos
M Europa <1 afio | Industrial o 197% Pemod Ricard SA Max Drawdown -18,69 | -18,69 | -18,69
W EE.UU 1-3 afios i Consumo no basico 11,1% Diageo Ratio Sharpe 0,07 0,18 0,20
Asia 3-5 afios é Materiales 5% Flutter Entertainment Plc Ratio Informacion| 0,37 0,22 0,18
Latam =7 afios Otros B3 Ratio Treynor 047 | 001 | 0,91
m Otros >7 afios E
CLASES , POSICIONAMIENTO ACTUAL
- COMISION
CLASE DIVISA__ COBERTURA ISIN INV,MIN _DEGESTION _DE EXITO TER El fondo termina el afio en positivo, con una rentabilidad de +3,8%, significativamente por encima del indice de referencia, que termina el afio en -
Al EUR LU0125951151 5000 1,05% 1,90% 330
11 EUR LU0219424487 | 2000000 0,85% 0,91% "
Al usb LU0219440764 5000 1,05% 1,90% El fondo mantiene la sobreponderacién en consumo basico e industrias, mientras infrapondera secores como el financiero y el sanitario. El peso

equilibrado entre sectores ciclicos y defensivos le permiten tener un caracter mas tranquilo.

El presente documento no constituye, bajo ningin concepto, una oferta de compra, venta, suscripciéon o negociaciéon de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio
del indice multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacién estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al
cuadrado en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la
rentabilidad del indice en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacién: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacién puede tomar valores desde -1 (correlaciénnegativa perfecta) a
1 (correlacién positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacion estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos
se calculan en meses.

Raio Informaciéon: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacion estandard del
exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ningtn concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisiéon de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversiéon o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



