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DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

Fondo de renta variable europea con un enfoque bottom-up que tiene como objetivo la apreciacién del capital mediante la inversion en compafiias de mediana capitalizacién que ofrecen un potencial de crecimiento. En la seleccién de valores se tiene en cuenta
los tres aspectos siguientes: (i) infravaloracién de cuanto se sostendra el crecimiento de la compafiia, (ii) un crecimiento dado por un cambio en el negocio, (iii) infravaloracién de lo rapido que sera el crecimiento. La cartera la compone entre 50 y 60 valores.
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CLASE DIVISA__ COBERTURA ISIN INV, MIN _DE GESTION _DE EXITO TER El fondo cierra 2020 con una rentabilidad positiva del +4,2% frente un resultado de -3,3% de su indice de referencia.

Y EUR LU0318940003 2500 0,80% 1,06%

! EUR LU1353442731 | 10000000 0'80:/" O’QOZA Uno de los principales aciertos ha sido mantenerse fuertemente infraponderdo en en el sector financiero. Otro acierto ha sido la seleccién de

A EUR LU0261959422 2500 1,50% 1,90% compafiias, dentro, por ejemplo, del sector consumo, decisién que les ha aportado cerca de 44pb. La sobre ponderacién en el sector salud ha

obtenido también un buen resultado, sin embargo la sobre exposicién a Informacién y tecnologia, que tanto les habia aportado en el pasado, en
esta Ultima parte del afio, ante la rotacién sectorial que ha vivido el mercado, les ha lastrado de manera significativa.

En la actualidad, los gestores han decidido sobreponderar los sectores tecnologia de la informacion, industrial y salud, mientras que infraponderan
servicios financieros y materiales.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio
del indice multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacion estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al
cuadrado en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la
rentabilidad del indice en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacion: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacion puede tomar valores desde -1 (correlaciénnegativa perfecta) a
1 (correlacioén positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacién estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos
se calculan en meses.

Raio Informacién: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacion estandard del
exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociaciéon de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicién financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



