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DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

Fondo de Renta Variable asiatica con una visién bottom-up para construir una cartera de convicciones que no sigue a ningtn indice. Invertird al menos un 70% de las acciones en compafiias que tengan su sede o su principal actividad en paises de Asia Pacifico
(ex-Japan). El gestor tiene la total libertad de invertir fuera de la geografia, de los sectores y de las industrias que componen el indice. El gestor, que esta basado en Singapur, busca empresas con alta calidad, buena gestion por parte del equipo directivo, que
tengan unos estados financieros robustos y bien posicionadas en su sector. El fondo tiene una rotacion de cartera muy baja. El gestor estudia la correlacion de las acciones de la cartera de manera que al tener una cartera tan concentrada nunca incorporara una
accion con una correlacién del 100% con otra que ya posea en cartera, para tratar de controlar la volatilidad de la cartera. El gestor puede comprar acciones de la clase A (para inversores locales) y H (para inversores internacionales) del mercado Chino.
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Fidelity Funds - Asia Pacific Opp Y-ACC-USD 2020 -5,66% -1,34% -13,64% | 13,89% -2,94% 9,65% 4,40% 6,70% -0,71% 1,89% 11,77% 5,38% 29,30%
====MSCl International All country Asia Pacific ex Japan Price Index USD End of Day 2019 8,84% 4,52% 2,57% 1,22% -5,37% 5,74% -0,06% -2,47% 3,09% 3,84% -0,29% 5,45% 29,65%
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EXPOSICION POR TIPO DE ACTIVO EXPOSICION POR DIVISA EXPOSICION SECTORIAL MAYORES POSICIONES a 31/12/2020 DATOS ESTADISTICOS
® Renta Fii B EUR Gobierno 1Afo 3 Aflos 5 Afios
. R::t: VU;iable U Consumo basico % TAIWAN SEMICONDUTCTOR MFG CO LTD 10,02/0 Annual. Std. Dsv. 27,21 20,13 17,63
Monatari = USD Salud 8% HANGZHOU HIK-V DIG TECH COLTD 82% “correlacion 095 | 095 | 093
onetario GBP Energia 1,6% KWEICHOW MOUTAI CO LTD 7,7041 Alpha 0,38 0,45 0,39
Otros Telecom 1.9% ALIBABA GROUP HOLDING LTD 74% Beta 1.03 1.00 0.98
Tecs. De la Info. 30,9% HDFC BANK LTD 47%  Tracking Error 238 | 1,89 | 1,88
EXPOSICION GEOGRAFICA EXPOSICION POR VENCIMIENTOS ~ pioees SKHYNXLTD P
Finanzas 1250% FRANCO NEVADA CORP 4,4% 1 Afio 3 Afios 5 Afios
H Europa <1 afio | Industrial o A% TECHTRONIC INDUSTRIES CO LTD 41% Max Drawdown -19,63 | -19,63 | -19,63
= EEUU 1-3 afios i Consumo no basico 17.6% ASML HOLDING NV 41% Ratio Sharpe 027 [ 016 | 025
Asia 3-5 afios | gta‘e”a'es [7.4% GALAXY ENT GROUP LTD 36% Ratio Informacion | 0,18 | 0,24 | 0,20
Latam =7 afios ros BRI Ratio Treynor 203 | 096 | 1,31
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CLASES ) POSICIONAMIENTO ACTUAL
- COMISION
CLASE DIVISA _ COBERTURA ISIN INV.MIN_DE GESTION _DE EXITO TER El fondo ha cerrado el afio con una rentabilidad del +29,3%, batiendo al indice de referencia en cais 7 puntos porcentuales. Este gran
Y acc EUR EUR LU0345362361 | 1000000 0,80% 1,07% . de | t iabl it Jané debid la fuert i6n de | {a Chi donde | tricei h id
¥ ace USD Usb S Tl 1000000 0.80% 107% comportamiento de la renta variable asiatica ex-Japon es debido a la fuerte recuperacion de la economia China, donde las restricciones han sido
! . mucho menos severas que en el resto de Europa gracias a un conteniod nimero de contagios.
A Acc EUR EUR LU0345361124 2500 1,50% 1,92%
E Acc EUR EUR LU0345362106 2500 1,50% 2,67%

Los sectores que mas han contribuido a la rentabilidad del fondo este Gltimo mes han sido los mas resilientes durante la pandemia, como son
Bienes de consumo basico y Salud. Por contra, aquellos sectores mas ciclicos han lastrado algo méas al fondo. En cuanto al posicionamiento, el
fondo sigue sobreponderado en tecnologia y bienes de consumo basico.

El presente documento no constituye, bajo ningin concepto, una oferta de compra, venta, suscripciéon o negociaciéon de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio
del indice multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacién estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al
cuadrado en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la
rentabilidad del indice en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacién: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacién puede tomar valores desde -1 (correlaciénnegativa perfecta) a
1 (correlacién positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacion estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos
se calculan en meses.

Raio Informaciéon: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacion estandard del
exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ningtn concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisiéon de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversiéon o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



