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. La categoria "1" no significa que la inversion esté libre
DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

Es un fondo de renta variable estadounidense para inversores que buscan la apreciacion del capital a largo plazo por medio de inversiones en valores de renta variable de emisores estadounidenses.

El fondo invierte en compafiias bien establecidas de alta calidad radicadas en EE.UU. Estas compafiias son seleccionadas por el gestor de carteras por sus posiciones dominantes en sus respectivos sectores, equipos directivos superiores y tasas de crecimiento
atractivas.
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CLASE DIVISA _COBERTURA ISIN INV, MIN _DE GESTION DE EXITO TER El fondo ha obtenido una rentabilidad positiva en el periodo y en el afio en términos absolutos, sin embargo, tuvo un rendimiento inferior al de su
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indice de referencia, Russell 1000 Growth. Aun asi, es importante sefialar que la integridad fundamental de las compafiias en cartera sigue siendo

C Ace uSb LU0054403190 2000 1,95% 2,20% fuerte. El peor comportamiento relativo se debi6 en su totalidad a valores no mantenidos, especificamente Apple y Tesla. No poseer estos dos

! Usb ECI007SA5548) 1000000 0,70% 0,95% valores compenso todo su déficit, y algo mas. La infraponderacion relativa en tecnologia sigue siendo significativa, una parte de lo cual se explica

A EUR Si LU0511403387 2000 1,50% 1,75%

por no tener Apple en cartera. Los gestores nos cuentan que siguen esperando oportunidades para restaurar el equilibrio de la cartera y cerrar
infraponderaciones incomodas, asegurando que la seleccién de valores es la que debe definir la rentabilidad a medio plazo.

Se mantienen enfocados en identificar empresas con rentabilidad probada que puedan reinversion autofinanciada para impulsar el crecimiento
futuro. Esta filosofia, y su disciplinado proceso de investigacion y construccion de cartera, han servido a lo largo de los afios, generando fuertes
retornos absolutos, pero lo que es mas importante, mejores retornos ajustados al riesgo.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio
del indice multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacion estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al
cuadrado en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la
rentabilidad del indice en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacion: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacion puede tomar valores desde -1 (correlaciénnegativa perfecta) a
1 (correlacioén positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacién estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos
se calculan en meses.

Raio Informacién: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacion estandard del
exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociaciéon de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicién financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



