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DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

El fondo invierte principalmente en bonos denominados en euros y emitidos por empresas de cualquier parte del mundo que ofrezcan un alto rendimiento. Dentro de su universo de inversion encontramos emisiones de cupdn fijo, flotantes, asi como pagarés,
bonos subordinados o bonos cupén cero.

No entran en su universo de inversion los bonos emitidos por entidades del sector financiero.
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DPAM L Bonds EUR Corporate High Yield F 2018 0,17% -0,59% -0,30% 0,57% -1,17% -0,59% 1,39% 0,35% 0,31% -0,79% -1,81% -0,70% -3,17%
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2016 -0,41% 3,90% 2,31% 0,58% -0,24% 2,45% 2,01% -1,26% 1,01% -0,57% 2,00% 10,99%
EXPOSICION POR TIPO DE ACTIVO EXPOSICION POR DIVISA EXPOSICION SECTORIAL MAYORES POSICIONES a 31/03/2020 DATOS ESTADISTICOS
B Renta Fii ®EUR Gobierno 1 Afio 3 Afos 5 Afos
R Consumo basico 16,2% EUR CASH 3.8% Annual. Std. Dsv. | 13,24 | 8,14 | 8,14
Mmoo = USD Salud TELENET NOTES 3.500% 01- M 2,6% Correlacién 099 | 099 | 099
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CLASES POSICIONAMIENTO ACTUAL
- COMISION
CLASE DIVISA__ COBERTURA ISIN INV. MIN_DE GESTION _DE EXITO TER Los diferenciales europeos de alto rendimiento alcanzaron 866 pb el 23 de marzo, el mas alto desde la crisis de la Eurocopa en 2011. Una forma
ACC EUR LU0966249640 25000 0,60% . - . ~ . . . .
o de evaluar el mercado es observar la tasa de incumplimientos acumulada a cinco afios. En los diferenciales actuales, e incluso suponiendo un
ACC EUR LU0966249301 1'090“ minimo de 20 % de tasa de recuperacion, el mercado esta fijando un precio que descuenta una tasa de incumplimiento acumulado a 5 afios del
ACC EUR LU0966249301 1000 1.44% 40%. Esta tasa se sitia normalmente en el 15% y su peor nivel, el mas alto, fue del 30%, en un pico alcanzado durante la burbuja tecnolégica del

2000. Desde esta perspectiva, consideran que hay valor en la deuda de baja calidad crediticia.

De cara al futuro, piensan que el mercado se vera impulsado por un alto riesgo idiosincrasico, de modo que va a ser mas relevante que nunca
analizar cada nombre, cada compafia, en profundidad para evitar las trampas de este entorno desafiante. Creemos que este equipo con
experiencia podra, en consecuencia, aprovechar las oportunidades potenciales.

El presente documento no constituye, bajo ningun concepto, una oferta de compra, venta, suscripcion o negociacion de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacioén publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio
del indice multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacién estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al
cuadrado en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la
rentabilidad del indice en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacion: Medida sobre la relacién lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacién puede tomar valores desde -1 (correlacionnegativa perfecta) a
1 (correlacion positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacion estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos
se calculan en meses.

Raio Informacion: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacién estandard del
exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ningun concepto, una oferta de compra, venta, suscripcion o negociacion de valores o de otros instrumentos. Cualquier decision de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacion publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



