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DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

Fondo que invierte principalmente endepdsitos y en instrumentos del mercadomonetario a corto plazo de elevada calificacioncrediticia ("investment grade") que estan o biendenominados en euros (EUR) osistematicamente cubiertos respecto a estadivisa (lo que
significa que las inversionestienen escasa exposicién, o ninguna, al riesgode divisas). Estos son emitidos por gobiernos uorganismos publicos de paises desarrollados.

INFORMACION DEL FONDO CARACTERISTICAS DEL FONDO DATOS OPERATIVOS
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gf29esgE2gesgiPryesEE2825e82825 2019 | -0,06% | -0,04% | -0,04% | -0,05% | -0,05% | -0,04% | -0,05% | -0,05% | -0,05% | -0,05% | -0,06% | -0,05% | -0,61%
2018 -0,06% -0,05% -0,05% -0,06% -0,05% -0,05% -0,06% -0,06% -0,04% -0,05% -0,06% -0,05% -0,64%
Pictet Sovereign short -Term Money Market EUR-l - ====Lyxor UCITS ETF Euro Cash 2017 | -0,06% | -0,04% | -0,06% | -0,05% | -0,06% | -0,06% | -0,05% | -0,06% | -0,05% | -0,06% | -0,05% | -0,05% | -0,66%
2016 -0,03% -0,03% -0,04% -0,04% -0,04% -0,04% -0,05% -0,05% -0,05% -0,06% -0,05% -0,54%

EXPOSICION POR TIPO DE ACTIVO EXPOSICION POR DIVISA EXPOSICION SECTORIAL MAYORES POSICIONES a 31/05/2019 DATOS ESTADISTICOS

m Renta Fij ™ Gobierno 100,0% 1Af0 3 Afios 5 Afios
enta Fija EUR Consurm basico GERMANY 0.000% 19-JUN-201¢  8,1% Annual. Std.Dsv. | 002 | 002 | 002
¥ Renta Variable HUSD Salud EXPORT FINANCE AND INSUR. - 6,1% Correlacion 022 | 026 | 026
Monetario Energia DENMARK 0.000% 03-JUN-201¢  4,4% Alpha 002 002 002
Otros GBP Telecom EUROPEAN INVESTMENT BAN  4,1% Beta 042 | 093 | 093
Tecs. De la Info. KFW 1.750% 29-OCT-2019 3,5% Tracking Error 0’00 0'01 0’01
- " - Utilities EUROPEAN INVESTMENT BAN  3,3% ’ : ’
EXPOSICION GEOGRAFICA EXPOSICION POR VENCIMIENTOS ~ gibies SWITZERLAND 0.000% 06-JUN.  3.3% (Ao 3Mfios 5Afics
W Europa <lafio  [OOIOZGEEN Industrial . KFW 0.000% 30-SEP-2019 3,1% Max Drawdown 061 | -1,89 | -1,89
WEEUU 1-3 afios Consqmo no basico SWITZERLAND 0.000% 13-JUN-  2,9% Ratio Sharpe -3,96 -3.41 -3,41
Asia 3-5 afios Materiales SWITZERLAND 0.000% 31-MAY ~ 2,9% Ratio Informacion | 2,97 | 2,77 | 2,77
Latam 5.7 afios Otros Ratio Treynor 20,04 | -002 | 0,02
m Otros >7 afios
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CLASE DIVISA__COBERTURA ISIN INV, MIN_ DE GESTION _DE EXITO TER Ofrece una elevada seguridad y liquidez: Seguridad porque es una invversion con categoria de riesgo ISRR de 1, de una escala de 1 al 7,.
| ACC EUR SI LU0366536638 | 1000000 0,11% Lo . . P R
Eleveda liquidez, para poder realizar movimientos agiles de entrada y salida.
P ACC EUR SI LU0366536711 0,14%
RACC EUR LU0366536984 0,27%

El presente documento no constituye, bajo ningun concepto, una oferta de compra, venta, suscripcion o negociacion de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacioén publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio
del indice multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacién estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al
cuadrado en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la
rentabilidad del indice en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacion: Medida sobre la relacién lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacién puede tomar valores desde -1 (correlacionnegativa perfecta) a
1 (correlacion positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacion estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos
se calculan en meses.

Raio Informacion: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacién estandard del
exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ningun concepto, una oferta de compra, venta, suscripcion o negociacion de valores o de otros instrumentos. Cualquier decision de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacion publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



