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DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

Nordea lanza la estrategia de "Climate and Environment"en 2008 con el objetivo de invertir en negocios que ofrecen soluciones para frenar el cambio climatico. Pretende invertir en contribuir a la transicién hacia una economia mas sostenible y menos dependiente
del consumo de combustibles fésiles, contribuir a una economia que produzca con un uso mas eficiente del agua...y todo ello generando valor para el accionista aprovechando una de las grandes tendencias globales de la economia actual.
La cartera se distribuye entre un 10% en energias alternativas; un 70% en eficiencia energética y un 20% en proteccién del clima.

Durante el proceso de seleccion de titulos parten de un universo de 900 compafiias, que tras un primer filtro de liquidez, un segundo filtro de estrategia competitiva y un tercer fitro de valoracion en base a una metodologia "value", se convierte en los 40-60 valores
que componen la cartera.

17263 INFORMACION DEL FONDO CARACTERISTICAS DEL FONDO DATOS OPERATIVOS
162,63 ISIN LU0348927095 Clasificacion Renta Variable Suscripcion D+3 (15:30h)
152,63 Constitucion  13/03/2008 Foco geografico Global Reembolso D+3 (15:30h)
142,63 NAV 24,10 indice Index is not provided by Liquidez Diaria
' AUM 1.005.207.100 Management Company Inversién inicial 75.000
132,63 Divisa Euro PER - Comision de gestion  0,85%
122,63 Distribucién  Acumulacién P/BV -
112,63 Gestora Nordea Investment Funds SA Namero de 53 RATINGS
Gestor Thomas Sgrensen & Henning Padberg posiciones Solventis SSSS
102,63 Custodio JP Morgan Bank Luxembourg SA Morningstar
92,63 Citywire
82,63 RENTABILIDADES MENSUALES
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283930283207 LR323TLRIP3TLLE 3 Q08T 2019 8,91% 5,44% 3,35% 3,60% -4,62% 5,47% 2,22% -1,21% 3,52% 0,57% 6,34% 0,66% 39,19%
. . 2018 0,48% -2,33% -3,97% 1,87% 3,94% -1,92% 1,14% 1,45% -0,74% -5,45% 1,70% -8,90% | -12,69%
Nordea 1 - Global Climate and Environment Bl EUR ~ ====MSCI G7 NET RETURN INDEX USD 2017 0,68% 5,05% 1,99% 0,69% 0,06% 0,91% 0,69% 0,29% 4,19% 3,85% 0,11% -0,48% 16,31%
2016 1,87% 5,49% 1,66% 4,31% -5,55% 7,01% 3,94% -1,36% 1,17% 6,38% 2,94% 17,22%
EXPOSICION POR TIPO DE ACTIVO EXPOSICION POR DIVISA EXPOSICION SECTORIAL MAYORES POSICIONES a 31/12/2019 DATOS ESTADISTICOS
M Renta Fij HEUR Gobierno N 1 Afio 3 Afios 5 Afios
enta Fija Consumo basico &% Air Liquide 4.0% Annual. Std.Dsv. | 10,97 | 1222 | 12,22
" Renta Variable HUSD Salud BIB% Linde 4,0% Correlacién 097 | 096 | 096
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Monetario Energia Muenchener Rueckversicherungs  3,3% Alpha 032 004 004
Otros GBP Telecom International Flavors & Fragrance  3,1% Beta 110 1.08 1.08
Tecs. De la Info. 288% | Waters 2,8% Tracking Error 0186 1105 1305
- < 2 Utilities Weyerhaeuser 2,7%

EXPOSICION GEOGRAFICA EXPOSICION POR VENCIMIENTOS  Finaross B3% Kerty Group 27% LATo 3Afos 5 Afos
M Europa <1 afio Industrial . 272% Infineon Technologies 2,6% Max Drawdown -4,62 | -13,20 | -13,20
®EE.UU 1-3 afios ! Consumo no basico Waste Management 2,6% Ratio Sharpe 0,71 0,29 0,29

Asia 3-5 afios glatenales PT%E Thermo Fisher Scientific 2,5% Ratio Informacién | 0,57 0,10 0,10
Latam 5.7 afios ! tros oi6% Ratio Treynor 2,02 0,95 0,95
= Otros >7 afios .
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BP Ace EUR 00348926287 1.50% La2% Durante el Ultimo trimestre del afio, el fondo registré un +7,65% de rentabilidad, alcanzando una rentabilidad del +39,2% al cierre del afio.

E Acc EUR LU0348927251 1’50?’ Z’GGZA’ A pesar de que no haber alcanzado decisiones en los temas claves de la conferencia climatica de la ONU, las posiciones del fondo basados en clima

Bl Ace EUR CC0E36027099 75000 0.85% 1.14% y medio ambiente superaron al mercado, con la energia solar y el almacenamiento de energia como principales contribuidores. Por contra, el

consumo verde y el manejo de residuos presentaon un rendimiento inferior.

De forma global, el mercado recoge que la estabilizacién de los indicadores macroeconémicos respaldara las ganancias corporativas y el precio de
las acciones durante el afio.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse, exclusivamente,
en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores Profesionales, tal como
se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacion contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio del indice
multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacion estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al cuadrado en un periodo
determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la rentabilidad del indice en
un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacién: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacién puede tomar valores desde -1 (correlaciénnegativa perfecta) a 1 (correlacion
positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacion estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos se calculan en
meses.

Raio Informacién: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacién estandard del exceso de
rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse, exclusivamente,
en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores Profesionales, tal como
se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



