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. La categoria "1" no significa que la inversion esté libre
DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

Fondo de renta variable estilo value que combina bottom-up con una visién macro defensiva. El objetivo de inversién del fondo es la revalorizacién del capital, expresada en euros. Esta Orientado a empresas del Espacio Econémico Europeo de cualquier tamafio
gue estan infravaloradas. Normalmente tiene alrededor de 50-70 acciones en cartera. La rigurosa disciplina de valoracion se expresa a través de un enfoque paciente y a contracorriente con preferencia por la gestion del riesgo de pérdida. Mantiene la perspectiva
de analizar en lugar de pronosticar, evaluando la calidad a largo plazo, la sostenibilidad, el potencial de mejora y el valor intrinseco de la empresa.

Con efecto a partir del 20 de abril de 2015, este fondo esta cerrado a nuevos inversores, con escasas excepciones.
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AL EUR LU0125951151 5000 L05% 1.00% En el dltimo trimestre, el fondo ha registrado una rentabilidad de 5,7%, la misma que su indice de referencia, y ha terminado el afio con un 29,06%.
1 EUR CLOZISIZIZS7M) 2000000 0'85:/" 0,912/0 El afio que dejamos atrds ha supuesto unas rentabilidades muy atractivas para la renta variable global, beneficiando, especialmente, las empresas
Al UsD LU0219440764 | 5000 1,05% 1,90% con el sesgo de este fondo.

En cuanto a estrategia, el fondo sigue estando sobreponderado en Consumo basico, sector industrial y tecnoogias de la informacién, mientras que
estan infraponderados en Finanzas, Salud y Energia.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse, exclusivamente,
en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores Profesionales, tal como
se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacion contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio del indice
multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacion estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al cuadrado en un periodo
determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la rentabilidad del indice en
un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacién: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacién puede tomar valores desde -1 (correlaciénnegativa perfecta) a 1 (correlacion
positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacion estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos se calculan en
meses.

Raio Informacién: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacién estandard del exceso de
rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ninglin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse, exclusivamente,
en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores Profesionales, tal como
se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



