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2 La categoria "1" no significa que la inversion esté libre
DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.
El fondo pretende conseguir una rentabilidad superior a su indice de referencia TR Global Focus Convertible Index Total Return invirtiendo fundamentalmente en bonos convertibles globales.
Su filosofia se basa en cuatro pilares: preferencia por la convexidad, foco en la gestion del riesgo, cartera diversificada y andlisis bottom up.
Para ello forma la cartera con un rango de 60-75 valores gestionando la exposicion a la renta variable activamente junto a un % de deuda investment grade elevado.
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CLASE DIVISA__ COBERTURA ISIN INV. MIN_ DE GESTION _ DE EXITO TER En diciembre de 2019, la rentabilidad del fondo fue del +2,07%, frente al +2,04% de su indice de referencia.
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RC EUR = FROOL3268356 151% 186% La exposicion a renta variable del fondo bajo6 ligeramente al 50,1% mientras la sensibilidad a los tipos de interés se mantuvo estable en el 2,44. La
- o Py seleccién de titulos de fabricantes de automéviles de Estados Unidos, del sector del lujo de Francia y de la industria aeronautica de Europa beneficié
Ic usb Si FRO013429446 0.92% 1,25% al fondo en términos relativos. Sin embargo las compafias de programas informaticos en Estados Unidos y la infraponderacién en empresas de

energia y semiconductores chinos tuvieron un impacto negativo en términos relativos.
Durante el mes se redujo la exposicion a titulos de programas informaticos en Estados Unidos y continuan aumentando la exposicién a renta variable

de China, en particular del sector de consumo ciclico. Aumentaron exposicion en los sectores de energia y de fabricantes de neuméticos de Europa
con nombres como Total y Michelin.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse, exclusivamente,
en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores Profesionales, tal como
se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacion contenida en este documento.




GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio del indice
multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacion estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al cuadrado en un periodo
determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la rentabilidad del indice en
un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacién: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacién puede tomar valores desde -1 (correlaciénnegativa perfecta) a 1 (correlacion
positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacion estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos se calculan en
meses.

Raio Informacién: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacién estandard del exceso de
rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse, exclusivamente,
en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores Profesionales, tal como
se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



