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. La categoria "1" no significa que la inversion esté libre
DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

El fondo pretende conseguir una rentabilidad superior a la del mercado de bonos con duracién corta de EE. UU. invirtiendo fundamentalmente en titulos de deuda estadounidenses.

El fondo puede invertir en todos los sectores de deuda con calificacién investment grade a corto plazo denominada en USD, que incluye deuda publica, cuasisoberana, corporativa y titulizada.

INFORMACION DEL FONDO CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS OPERATIVOS
107,72
ISIN LU0562247857 Clasificacion Renta Fija Suscripcion D+3 (13:15h)
105,72 Constitucion 27/09/2011 Foco geografico United States of America Reembolso D+3 (13:15h)
NAV 111,47 indice Bloomberg Barclays 1-3 Y Liquidez Diaria
103,72 AUM 425.178.429 Government/Credit TR Inversion inicial 10.000.000
Divisa USDollar Rating medio AAA Comision de gestion  0,30%
Distribucion ~ Acumulacién TIR 2,10%
o172 Gestora JPMorgan Asset Management Europe SARL Duracion 1,9 afios RATINGS
Gestor Gregg Hrivnak, Richard Figuly, Susan Parekt Solventis SSs
99,72 Custodio JPMorgan Bank Luxembourg Morningstar
Citywire
97,72 RENTABILIDADES MENSUALES
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2558888855858 8558888858832885058¢8% 2019 | 044% | 0,23% | 0,84% | 001% | 069% | 0,65% | 0,06% | 0,71% | 001% | 0,22% | 0,07% | 0,22% | 4,22%
——— JPM US Short Duration Bond C Acc USD 2018 -0,23% -0,17% 0,10% -0,09% 0,34% 0,01% 0,03% 0,35% -0,08% 0,20% 0,15% 0,65% 1,27%
- ==~ iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF 2017 0,19% 0,20% -0,01% 0,19% 0,21% -0,01% 0,20% 0,23% -0,24% 0,11% -0,16% -0,04% 0,87%
2016 0,13% 0,39% 0,18% -0,08% 0,73% -0,08% -0,06% 0,04% -0,02% -0,48% 0,01% 1,11%

EXPOSICION POR TIPO DE ACTIVO EXPOSICION POR DIVISA EXPOSICION SECTORIAL MAYORES POSICIONES a 31/10/2019 DATOS ESTADISTICOS

M Renta Fij ®EUR 37,9% 1 Afo 3 Afos 5 Afios
- Renta VUa. bl v Consumo basico US TREASURY 2.000% 31-OC1 5,5% Annual. Std. Dsv. 1,05 0,95 0,95
e vananle = USD Salud US TREASURY 2.125% 30-SEF  4,3% Correlacin 09 | 092 | 092
Monetario Energia US TREASURY 1.500% 15-SEF  4,1% Alpha 006 002 | 002
Otros GBP Telecom US TREASURY 2.500% 15-JAN ~ 3,1% Beta 08 | o089 | 089
Tecs. De la Info. US TREASURY 1.375% 31-MA) 2,3% Tracking Error 0.13 011 011
. P . Utilities US TREASURY 2.625% 15-MAY  2,0% ’ : ’
EXPOSICION GEOGRAFICA EXPOSICION POR VENCIMIENTOS Finanzas US TREASURY 1.375% 30-APF  1.5% 1Af0 3 Afos 5 Afios
H Europa <1 afio | Industrial ) US TREASURY 1.500% 30-SEF  1,4% Max Drawdown 0,00 0,72 | -0,72
mEEUU 1-3 afios i Consqmo no bésico US TREASURY 1.125% 30-JUN  1,2% Ratio Sharpe 0,56 0,07 0,07
Asia 3-5 afios i ?)"ﬁfs”a'es US TREASURY 2.000% 31-AUC  1.0% Ratio Informacién| 0,29 | 019 | 0.9
i 62,1% ;
. I(_Ja\tam 5.7 afios ' Ratio Treynor 0,19 0,02 0,02
tros >7 afios !
CLASES . POSICIONAMIENTO ACTUAL
I COMISION
CLASE DIVISA _ COBERTURA ISIN INV, MIN_ DE GESTION _ DE EXITO TER El fondo ha registrado una rentabilidad de +0,51% durante el cuarto trimestre, alcanzando un +4,26% en 2019.
C usD LU0562247857 | 10000000 0,30% 0,30%
! usb LU0562248236 | 10000000 |  0,30% 0,30% El security selection en la parte de credito corporativo del fondo fue un gran contribuidor, sobretodo en el sector financiero, asi como la corta
A uUSsD LU0562247428 | 10000000 |  0,60% 0,60% duracion.

Gobierno

La mayor exposicién en cartera es gobierno estadounidense, deuda corporativa e hipotecas emitidas por agencias.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio del indice
multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacion estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al cuadrado en un periodo
determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la rentabilidad del indice en un
periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacién: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacion puede tomar valores desde -1 (correlacionnegativa perfecta) a 1 (correlacion
positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacion estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos se calculan en
meses.

Raio Informacién: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacion estandard del exceso de rentabilidad
del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



