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DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

Fondo de renta variable europea con un enfoque bottom-up que tiene como objetivo la apreciacion del capital mediante la inversién en compafiias de mediana capitalizacién que ofrecen un potencial de crecimiento. En la seleccién de valores se tiene en cuenta los
tres aspectos siguientes: (i) infravaloracion de cuanto se sostendra el crecimiento de la compafiia, (ii) un crecimiento dado por un cambio en el negocio, (iii) infravaloracién de lo rapido que sera el crecimiento. La cartera la compone entre 50 y 60 valores.
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CLASE DIVISA__COBERTURA ISIN INV. MIN_ DE GESTION._ DE EXITO TER Durante el primer mes de 2020, la renta variable europea cedio terreno debido, en gran medida, al coronavirus. A pesar de ello, el fondo registré una
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rentabilidad de +1,7% durante el mes, lo que lo deja en un +2,92% respecto a su indice de referencia.
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A EUR LU0261959422 2500 1,50% 1,90% Tras estos movimientos, los sectores que mas contribuyeron a la rentabilidad del fondo fueron el industrial y el de sanidad. Por contrapartida, los

principales sectores detractores fueron suministros publicos e inmobiliario.

En la actualidad, el fondo presenta una sobreponderacion en los sectores tecnologia de la informacién e industrias, mientras que esta infraponderado
en servicios financieros y energia.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse, exclusivamente,
en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores Profesionales, tal como
se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacion contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio del indice
multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacion estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al cuadrado en un periodo
determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la rentabilidad del indice en
un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacién: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacién puede tomar valores desde -1 (correlaciénnegativa perfecta) a 1 (correlacion
positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacion estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos se calculan en
meses.

Raio Informacién: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacién estandard del exceso de
rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ninglin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse, exclusivamente,
en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores Profesionales, tal como
se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



