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DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

Se trata de un fondo de renta fija que combina varias estrategias, diversificando e intentando obtener rentabilidad de cada una de ellas.
Para aplicar esta diversificacion de estrategias puede tener posiciones largas, largas sintéticas y cortas sintéticas, todo ello con cualquier tipo de activo de renta fija como titulizaciones, CDS, bonos ligados a la inflacion...
Una de sus estrategias a destacar es la de duracion, ya que puede tener duracién negativa o positiva ( entre -3% y 3%).

Su rentabilidad objetivo es el indice EONIA+2% y una volatilidad inferior al 3%.
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283930283207 LR323TLRIP3TLLE 3 Q08T 2019 0,58% 0,31% -0,16% 0,62% -0,44% 0,48% 0,60% -0,26% 0,00% 0,46% -0,02% 0,46% 2,64%
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EXPOSICION POR TIPO DE ACTIVO EXPOSICION POR DIVISA EXPOSICION SECTORIAL MAYORES POSICIONES a 31/12/2019 DATOS ESTADISTICOS
H Renta Fii ®EUR Gobierno 439% ) 1 Afio 3 Afios 5 Afios
. RZEtZ V'friable Consumo bésico Italia 8,7% Annual. Std. Dsv. | 1,30 | 158 | 158
Monetar mUSD Salud KFW 4.7% Correlacion 052 | 029 | 0,29
onetario GBP Energia Japén 3,4% Alpha 024 | 0,10 | 0,10
Otros Telecom Espafia 3.3% Beta 008 | 005 | 005
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D2 EUR el 100000 0.60% 0.85% En el cuarto trimestre del afio, el fondo ha registrado una rentabilidad de +0,90%, acumulando un total de +2,64% en 2019.
A2 EUR LU0438336264 5000 l’OOZA’ 1’25? A pesar de que los datos macroeconémicos europeos siguen en una tendencia bajista, Alemania consigue repuntar en algunos aspectos, como son
A4 EUR LU1040967272 5000 1,00% 1,25% el IFO y precios al consumidor.
12 EUR LU0438336777 | 10000000 |  0,60% 0,66%

La sobreexposicion a inflacion europea, estadounidense y japonesa ha sumado a la rentabilidad del fondo, asi como los bonos soberanos europeos.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse, exclusivamente,
en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores Profesionales, tal como
se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacion contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio del indice
multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacion estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al cuadrado en un periodo
determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la rentabilidad del indice en
un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacién: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacién puede tomar valores desde -1 (correlaciénnegativa perfecta) a 1 (correlacion
positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacion estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos se calculan en
meses.

Raio Informacién: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacién estandard del exceso de
rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse, exclusivamente,
en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores Profesionales, tal como
se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



